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国务院新闻办公室 16 日发表《中国北斗卫星导航系统》白皮书，

  

  

包括发展目标与原则、持续建设和发展北斗系统、提供可靠安全的卫

星导航服务、推动北斗系统应用与产业化发展、积极促进国际合作与

交流等五个部分。总体计划目标，要在 2020 年左右要建成北斗全球

系统，向全球提供服务。

 



经过多年的发展，北斗应用已日趋成熟，行业重心逐渐由军用向

民用转移，未来 5年行业规模将达 4000 亿元，高附加值的产业链下

游占比将达到 50%，未来看好个人应用和运营服务市场的爆发。建议

关注振芯科技（300101）、北斗星通（002151）。

行业观点

国防军工板块：短期来看市场风险偏好有所回升，后续将仍将跟随大

盘反弹。周边局势摩擦不断，科研院所改制政策即将落地、军民融合

深度发展、北斗导航进入立法期、将会是行业下半年的催化剂，但此

前市场预期较为充分，部分估值已反映到股价中，板块整体弹性减弱，

在无新催化剂影响下，很难走出持续性行情。维持 2016 年阶段性、

结构性投资机会的判断。建议积极布局民参军、科研院所改制、国防

信息化三大方向。优先选取小市值、高成长、高弹性的投资标的。重

点关注：中航光电(002179)、囯睿科技(600562)、振芯科技(300101)、

建议关注：威海广泰(002111)、航天长峰(600855)、全信股份

(000070)。

智能装备板块：未来五年我国机器人产业将是实现快速发展，我们

看好目前产业链上盈利性较好的系统集成商，并认为机器人本体以

及零部件企业具备长期发展空间。建议长期关注标的：机器人

（300024）、博实股份（002698）、埃斯顿（002747）、巨星科技（002444）

等。《机器人产业五年发展规划》发布，未来五年我国机器人产业将

实现快速发展，我们看好目前产业链上盈利性较好的系统集成商，

并认为机器人本体以及零部件企业具备长期发展空间。建议长期关

注标的：机器人（300024）、博实股份（002698）、埃斯顿（002747）、

巨星科技（002444）等。

油气装备板块：2016 年初以来，国际原油价格恢复上涨趋势，原油

走势对比
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价格从年初 30美元/桶上涨到 47 美元/桶左右，涨幅较大，油气板

块受到一定程度的重新关注。我们认为，对 2016 年石油价格恢复程

度市场普遍预期在 60 美元/桶以上，当前的油价仍未超出市场预期。

以目前的油价，油公司资本支出仍会维持低位，油气装备需求不足，

上市公司业绩仍将在低位运行。建议密切关注油价上涨趋势，继续

关注受油价短时间波动影响较小的惠博普（002554）等。

铁路设备板块：铁路作为“一带一路”重要基石，具有较强“走出

去”能力的企业将获得广阔发展空间。随着铁路存量的不断累积，

铁路后市场将开启千亿盛宴。推荐重点关注神州高铁（000008）、世

纪瑞尔（300150）、鼎汉技术（300011）、晋西车轴（600495）、中国

中车（601766）。

风险提示：

北斗系统发展进程低于预期。
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一、本周关注

 

  

（一）《中国北斗卫星导航系统》白皮书发布

 

国务院新闻办公室 16 日发表《中国北斗卫星导航系统》白皮书，包括发展目标

与原则、持续建设和发展北斗系统、提供可靠安全的卫星导航服务、推动北斗系统应

用与产业化发展、积极促进国际合作与交流等五个部分。总体计划目标，要在 2020 年

左右要建成北斗全球系统，向全球提供服务。经过多年的发展，北斗应用已日趋成熟，

行业重心逐渐由军用向民用转移，未来 5年行业规模将达 4000 亿元，高附加值的产业

链下游占比将达到 50%，未来看好个人应用和运营服务市场的爆发。建议关注振芯科

技（300101）、北斗星通（002151）。

 

（二）行业观点

国防军工板块：短期来看市场风险偏好有所回升，后续将仍将跟随大盘反弹。

周边局势摩擦不断，科研院所改制政策即将落地、军民融合深度发展、北斗导航进入

立法期、将会是行业下半年的催化剂，但此前市场预期较为充分，部分估值已反映到

股价中，板块整体弹性减弱，在无新催化剂影响下，很难走出持续性行情。维持 2016

年阶段性、结构性投资机会的判断。建议积极布局民参军、科研院所改制、国防信息

化三大方向。优先选取小市值、高成长、高弹性的投资标的。重点关注：中航光电

(002179)、囯睿科技(600562)、振芯科技(300101)、建议关注：威海广泰(002111)、

航天长峰(600855)、全信股份(000070)。

智能装备板块：未来五年我国机器人产业将是实现快速发展，我们看好目前产业

链上盈利性较好的系统集成商，并认为机器人本体以及零部件企业具备长期发展空间。

建议长期关注标的：机器人（300024）、博实股份（002698）、埃斯顿（002747）、

巨星科技（002444）等。《机器人产业五年发展规划》发布，未来五年我国机器人产

业将实现快速发展，我们看好目前产业链上盈利性较好的系统集成商，并认为机器人

本体以及零部件企业具备长期发展空间。建议长期关注标的：机器人（300024）、博

实股份（002698）、埃斯顿（002747）、巨星科技（002444）等。

油气装备板块：2016年初以来，国际原油价格恢复上涨趋势，原油价格从年初30

美元/桶上涨到47美元/桶左右，涨幅较大，油气板块受到一定程度的重新关注。我们
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认为，对2016年石油价格恢复程度市场普遍预期在60美元/桶以上，当前的油价仍未超

出市场预期。以目前的油价，油公司资本支出仍会维持低位，油气装备需求不足，上

市公司业绩仍将在低位运行。建议密切关注油价上涨趋势，继续关注受油价短时间波

动影响较小的惠博普（002554）等。

 

铁路设备板块：铁路作为“一带一路”重要基石，具有较强“走出去”能力的企

业将获得广阔发展空间。随着铁路存量的不断累积，铁路后市场将开启千亿盛宴。推

荐重点关注神州高铁（000008）、世纪瑞尔（300150）、鼎汉技术（300011）、晋西

车轴（600495）、中国中车（601766）。

 

  

 

二、油气设备、油服行业

（一）公司跟踪

 

  

 

1. 惠博普（002554）：非公开发行A股股票预案（修订稿）

公司拟以非公开发行股票方式募集资金总额不超过 10 亿元（含 10亿元），其中

7亿元将用于收购 DMCC40%股权，其余募集资金将用于补充公司流动资金。

 

  

点评：本次非公开发行有助于增强公司盈利能力。安东伊拉克业务公司主要从事

伊拉克境内的钻井技术服务、完井技术服务、采油技术服务三大类业务，近年来在当

地市场业务规模持续增长，盈利能力良好，在手订单充足，并且与国内外大客户建立

长期稳定的合作关系，未来业绩的成长性有较好保证。

三、铁路机械

（一）公司跟踪

1. 思维列控（603508）：2015年度利润分配实施公告

公司本次利润分配以公司 2015 年末总股本 16,000 万股为基数，向全体股东每

10 股派发现金股利 1.69 元( 含税) ，共分配现金股利 27,040,000.00 元（含税），

剩余未分配利润全部结转以后年度分配。

2.鼎汉技术（300011）：2016年半年度业绩预告修正公告

公司此前在《2016 年第一季度报告》中预计公司 2016 年半年度实现归属于上市

公司股东净利润为 4000 万元至 6800 万元，同比下降 57.38%至 27.55%（上年同期为

9386.12 万元）。此次修正为归属上市公司股东净利润-1700 万元至 1000 万元，比上

年同期下降：118.11% -89.35%。公司预计半年利润大幅下调主要因为：中车轨道交通
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空调装备有限公司生产基地筹划搬迁，产生的搬迁费用、人员补偿金以及新基地人员

储备费用等增加；以及上半年项目执行较少，同时部分项目要货延迟，确认收入减少

导致净利润下降。

 

四、智能装备

（一）公司跟踪

 

1. 机器人（300024）：关于项目入选工信部2016年智能制造综合标准化与新模

 

 

式应用支持项目名单的公告

 

 

近日，工业和信息化部对 2016 年智能制造综合标准化与新模式应用拟入选项目进

行了公示，沈阳新松机器人自动化股份有限公司（以下简称“公司”）承接的《医药

包装材料智能化丁基胶塞车间》项目列入公示名单，现公示期已过。

 

 

此次入选的项目《医药包装材料智能化丁基胶塞车间》客户为湖北华强科技有限

责任公司，旨在将智能制造与丁基胶塞生产工艺流程深度融合，为客户建成具有高度

智能化、数字化的国际一流水平的丁基胶塞生产车间。项目合同额为 20317.7 万元，

建设周期为三年。

 

五、船舶海工

 

（一）行业新闻

1.新造船市场陷入停滞，造船企业加速重组整合

据统计数据显示，今年一季度全球新船成交不到 1000 万载重吨，同比萎缩 60%。

散货船和油船仅成交 27万载重吨和 109 万载重吨，集装箱船零成交，全球有效产能利

用率不足 70%，整个新造船市场陷入停滞。近期，国内外造船厂动作频频，掀起新一

轮重组潮。从国际方面来看，韩国三大造船巨头正加速整顿。现代重工、三星重工及

大宇造船海洋已向债权人提交筹资方案，计划通过出售资产与裁员等减支措施，合计

筹措 8.41 万亿韩元（约 73 亿美元）。我国央企造船厂的重组也进入实际操作阶段。

据悉，中船重工旗下的六家北方大型船厂将进行一轮兼并重组，涉及船厂有大连船舶

重工、天津新港船舶重工、渤海船舶重工、山海关船舶重工、青岛北海船舶重工和青

岛武船重工。这六家船厂将根据市场和管理被组成三对，由三家大型船企配对三家规

模相对较小的船企。
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六、国防军工

 

（一）行业新闻

 

  

1. 《中国北斗卫星导航系统》白皮书发布

国务院新闻办公室16日发表《中国北斗卫星导航系统》白皮书，包括发展目标与

原则、持续建设和发展北斗系统、提供可靠安全的卫星导航服务、推动北斗系统应用

与产业化发展、积极促进国际合作与交流等五个部分。总体计划目标，要在2020年左

右要建成北斗全球系统，向全球提供服务。

 

  

点评：

经过多年的发展，北斗应用已日趋成熟，行业重心逐渐由军用向民用转移，未来5

年行业规模将达4000亿元，高附加值的产业链下游占比将达到50%，未来看好个人应用

和运营服务市场的爆发。建议关注振芯科技（300101）、北斗星通（002151）。

 

 

 

 

 

（二）公司跟踪

1. 南洋科技（002389）：重组拟收购航天科技集团旗下航天专用设备制造资产

公司15日发布公告，拟以发行股份购买彩虹无人机科技有限公司和航天神舟飞行

器有限公司100%的股权，其主营业务均为航天专用设备制造业务，交易金额预计为人

民币30-33亿元。两家标的公司的控股股东为中国航天空气动力技术研究院，实际控制

人为中国航天科技集团公司。本次交易方案包括上市公司股份直接或间接无偿划转、

发行股份购买资产、非公开发行股票募集配套资金。公司已与收购标的公司相关股东

及其他交易方签署了《资产重组项目合作框架协议》。公司股票继续停牌，预计最迟

于2016年8月3日起复牌。

2. 泰豪科技（600590）：参股深圳中航福田智能装备股权投资基金

公司15日发布公告，为提升公司在军工产业的综合竞争力，挖掘及储备资产优良

的军工装备企业，促进公司战略目标的实现。公司拟投资不超过4.2亿元参股设立深圳

中航福田智能装备股权投资基金，该基金规模暂定为人民币15亿元。
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《中国北斗卫星导航系统》白皮书发布，行业掀开新篇章

     � 守正 出奇 宁静 致远

  

 

 

七、板块行情

  

从本周的板块涨跌幅看，上证指数下跌1.44%，国防军工板块上涨0.04%，机械设

备板块下跌0.7%。

从月度的板块涨跌幅看，上证指数上涨1.46%，国防军工板块上涨5.96%，机械设

备板块上涨5.49%。

图表 1本周，28Lv1][Table_Industry 个申万一级行业涨跌幅

 
 
 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理

图表 2：本月，28 个申万一级行业涨跌幅

  
 
 
 
 
 

资料来源：WIND，太平洋证券整理
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八、行业数据

 

 

 

 

（一）宏观数据

图表 3中国 PMI 指数 图表 4中国 CPI 指数（%）

   资料来源：Wind，太平洋证券整理 资料来源：Wind，太平洋证券整理

 

    

 

 

 

图表 5 美国消费者信心指数和 PMI 图表 6欧盟工业生产指数同比（%）

   资料来源：Wind，太平洋证券整理 资料来源：Wind，太平洋证券整理
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（二）上游数据

图表 7钢铁价格走势（元/吨） 图表 8煤炭价格走势（元/吨）

   资料来源：wind，太平洋证券整理

 

 

资料来源：wind，太平洋证券整理

图表 9石油期货价格走势（美元/桶）

 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，太平洋证券整理
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（三）下游数据
图表 10波罗的海干散货指数(BDI) 图表 11房屋新开工面积及累计同比

                              

 

 

  

资料来源：wind，太平洋证券整理

 

 

资料来源：wind，太平洋证券整理

 

九、个股信息

（一）个股涨跌、估值一览

图表 12 板块个股涨幅前十名

 股票名称  本周涨跌幅（%）  本月涨跌幅（%）  本周换手率（%）  PE

 国防军工板块

    耐威科技 15.50  4.94 29.88 160.33

    宝钛股份 14.91  -31.24 21.49 -80.51

    天海防务 13.48  -6.33 23.88 120.47

    航新科技 12.68  -21.95 16.85 91.52

    三力士 12.65  -18.97 71.40 44.13

    久立特材 11.11  -25.69 34.34 64.42

    盛路通信 9.52  -19.68 73.30 103.90

    钢研高纳 8.98  -11.64 21.54 53.72

    宝胜股份 8.68  -19.49 19.07 43.14

    欧比特 7.87  -5.70 61.48 167.98
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 机械设备板块

    科新机电 27.93  -32.15 141.13 578.63

    江南嘉捷 21.12  -17.78 42.54 19.31

    江苏神通 16.01  -25.06 57.62 226.62

    华中数控 14.87  -35.13 48.23 -82.11

    渤海活塞 10.74  0.00 20.37 149.07

    隆华节能 9.93  -32.69 37.30 47.80

    三垒股份 9.51  -17.48 41.78 69.60

    广东明珠 8.63  -24.87 18.15 22.97

    金轮股份 8.50  -8.19 93.28 82.94

    新日恒力 8.47  -20.88 9.34 -85.91

 

 

  

资料来源：wind，太平洋证券整理

（二）大小非解禁、大宗交易一览

图表 13 未来三个月限售股解禁一览

 简称  解禁日期
 解禁数量

 （万股）

 总股本

 （万股）

 解禁前

 流通 A 股

 （万股）

 解禁股

 占现流通股比例

 （%）
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资料来源：wind，太平洋证券整理
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  图表 14 本周大宗交易一览

 名称  交易日期
 成交价

 （元）

 折价率

 （%）

 当日收盘价
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 成交金额
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海康威视

鞍重股份

康尼机电

康尼机电

丰东股份

贵绳股份

博实股份

华昌达

北信源

中航电子

康拓红外

博实股份

康拓红外

火炬电子

汉邦高科

耐威科技

合众思壮

康尼机电

康尼机电

博实股份

汉邦高科

博实股份

雪浪环境

海立美达  

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-13

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-14

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-15

2016-6-16

2016-6-16  

13.00 

13.00 

20.10 

20.10 

13.00 

13.00 

13.00 

16.68 

20.10 

10.86 

20.10 

20.10 

20.10 

20.10 

20.10 

40.65 

20.10 

28.46 

11.34 

11.34 

20.32 

11.58 

17.01 

14.31 

15.56 

17.84 

18.41 

17.01 

19.08 

63.21 

47.66 

48.73 

33.08 

11.56 

11.56 

17.31 

44.94 

17.31 

32.67 

27.17  

-4.76 

-4.76 

-4.29 

-4.29 

-4.76 

-4.76 

-4.76 

-9.98 

-4.29 

-6.14 

-4.29 

-4.29 

-4.29 

-4.29 

-4.29 

-9.97 

-4.29 

-8.99 

-10.00 

-10.00 

-5.00 

-2.69 

-10.00 

-10.00 

-3.41 

-0.72 

-10.02 

-10.00 

-10.00 

-9.00 

0.76 

-9.99 

2.41 

-9.97 

-9.97 

-9.98 

-4.99 

-9.98 

-3.34 

-0.77 

12.87 

12.87 

20.50 

20.50 

12.87 

12.87 

12.87 

18.90 

20.50 

10.86 

20.50 

20.50 

20.50 

20.50 

20.50 

44.21 

20.50 

29.76 

12.84 

12.84 

21.41 

11.73 

19.23 

15.68 

16.38 

17.84 

21.20 

19.23 

21.59 

71.03 

48.98 

57.88 

34.10 

13.56 

13.56 

20.10 

48.98 

20.10 

34.03 

28.01 

292.50 

390.00 

1005.00 

3778.80 

286.00 

910.00 

728.00 

2944.35 

2472.30 

380.10 

5969.70 

12663.00 

14914.20 

1266.30 

2010.00 

11788.50 

11557.50 

426.90 

481.95 

396.90 

3048.00 

5500.50 

2432.43 

14310.00 

7780.00 

802.80 

2209.20 

680.40 

1526.40 

949.41 

2913.93 

1949.20 

992.40 

566.44 

404.60 

1557.90 

1797.60 

2440.71 

522.72 

1276.99 
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海立美达

海立美达

耐威科技

永贵电器

汉邦高科

丰东股份

永贵电器

华昌达

华昌达

汉邦高科

华昌达  

2016-6-16

2016-6-16

2016-6-16

2016-6-17

2016-6-17

2016-6-17

2016-6-17

2016-6-17

2016-6-17

2016-6-17

2016-6-17  

27.17 

27.17 

52.09 

27.14 

47.00 

19.83 

27.14 

14.31 

14.31 

49.91 

14.31  

-0.77 

-0.77 

-10.00 

-8.19 

-1.36 

-9.99 

-8.19 

-9.43 

-9.43 

4.74 

-9.43  

      

28.01 

28.01 

59.80 

30.15 

51.30 

22.60 

30.15 

16.74 

16.74 

51.30 

16.74 

 

 

 

 

  

1086.80 

998.10 

1562.70 

4885.20 

1410.00 

3966.00 

3528.20 

14310.00 

6868.80 

2994.60 

3434.40 

资料来源：wind，太平洋证券整理

 投资评级说明
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1、行业评级

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上；

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间；

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。

2、公司评级

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上；

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间；

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间；

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。




